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Sirket Bilgileri

Hisse 23,05.2025
] Sirket, Doganlar Holding'in halka agik iki sirketinden
Kurulus Tarihi 02.05.2017 biridir.
Odenmis Sermaye(Mio TL) 500
Biotrend, Tirkiye'nin halka agik tek en biyik entegre
Pazar Yildiz Pazar atik yénetimi, eneriji tretimi ve biyo dénglisel ekonomi
platformudur.
Ortaklar Pay(Mio)  Yiizde

Sirketin; elektrik Gretimi, geri dénastirilmus Grlnler,
RDF, atik bertarafi, karbon kredisi ticareti, seracilik,

DOGANLAR YATIRIM

) 739 54.50 buhar tretimi, kompost, mekanik geri doniisiim dahil
HOLDING A.5. olmak Uzere faaliyetleri bulunmaktadir. Tirkiye'de 5
DICER 197 20,50 bdlgede, 9 ilde 17 tesisi bulunmaktadir.

EUROPEAN BANK FOR 2025 - Sirket Gelismeleri

RECONSRTRUCTION AND 30 5.91
DEVELOPMENT e .
114,2 MWe kurulu glicti bulunmaktadir. Toplam lisans
HISSE GERI ALIM 0 0.09 glicli ise (6nlisans dahil) 167,1 MWe'dir.
Islenen Atik Miktari 745 bin ton olup, 139,31 GWH net
Carpanlar 2024/03 2024/06 2024/09 2024 2025/03 Sektor elektrik Uretimi bulunmaktad|r_
F/K Oranm 495 28.57 8.62 8641 22.32
PO/Nakit Akm 451027 480104 Biyokdtle tesislerinde KKO’nun 5 puan artisla %77,
BRI 239 336 278 37 4z LT Biyogaz tesislerinde ise 1 puan artisla %55°e ulasti.
Firma Degeri/Defter Degeri 3.36 4.14 3.00 2.90 3.61 1.66
PD/DD 241 313 2.02 1.93 2.57 1.39

Biyokutle net Uretimi 6nceki yilin ayni ddnemine gore
%5 artis gosterdi.

Temetti Verimi

FD/Op.FAVOK 17.51 28.08 2780 36.106 61.06 10.35
oy O s e M Bivogaz: Iskenderun, inegél-1, inegél-2, Sivas ve
FD/Sermaye 1.81 2.08 1.57 1.52 1.83 . o . . . . . .
Biyokiitle: Ezine tesislerinde rekor Uretim gerceklesti.
— BIGEN XU100 Getiri Performans Aliaga Plastik Ileri Ddniisim Projesi'nde izinler,
. mihendislik, EPC ve finansman calismalari yapildi.
Yeni yatirnm konularinda calismalar, yurtdigi biyime
o girisimleri, yurt iginde yeni proje girisimleri yapildi.
100,0% y W Jfﬂ 2024 yilinin ikinci yarisinda baglayan iyilesmeye ile
[v Jei \\jl“d l.f yllsonunda ulagilan FAVOK marji muhafaza edildi.
80,0%
Yiiksek enflasyona ragmen, OPEX giderlerinde gecen
. yil ayni ddneme gore %16 artis gergeklesmistir.
07/2024 10/2024 01/2025 04/2025
5m USD tutarindaki kisa vadeli krediler 1+4 yil olacak
sekilde yeniden yapilandirildi.
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek

derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Karbon Kredisi ve Plastik Kredileri Projeleri

Sinirda Karbon Denetim Mekanizmasi/CORSIA kredileri fiyatlarin artis potansiyeli bulunmaktadir. 2025 ilk geyreginde
piyasada uygun kosullarin olusmamasi nedeniyle karbon kredisi satisi gerceklesmemistir.

2024 yilindan kalan satisa hazir kredi ve 2025 yilinda dogrulama siiregleri bitecek kredi miktari yaklagik 1,2 milyon
ton olarak hesaplanmistir. 4 tesiste (Balikesir, Bergama, Inegél-2 ve Usak) Plastik Kredileri validasyon siiregleri
devam etmektedir.

Finansal Bilgiler

Biotrend, 2025 yili 1. ceyrekte 642,5 milyon TL hasilat ve 264 milyon TL net zarar agiklamistir. FAVOK 82,28 milyon
TL olmakla beraber, 264 milyon TL net zarar agikladl.

Net Kar — Ana Ortakhga Ait (Milyon TL)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Dahil

Dolar kuruyla paralel olarak elektrik Gretiminin
de arttigi belirtilirken, enflasyon, kur artisi hala

@ etkili oldudu icin marjlarda azalma yasandigi
soylendi.
@D et Kar Marji
s Enflasyonun distik kaldi§i donmelerde marjlarin
- etkilenmesine ek olarak borg/favok oraninin 7-
8'lerden cift haneye giktigi sdylendi. Bunun ise
202411C w ebitda’da daralma kaynakli oldugu belirtildi.

Déviz kur hareketlerine ragmen hasilatta sorun olmadidi, katki saglandigi séylendi. Uretim artisinin nedenleri icin;
maliyet disiplini, hasilat ve ebitda’da iyilesme oldugu séylendi. Briit karin az olmasinin nedeni olarak ise enflasyon
endisesi ile az blyuyen aktifler oldugu belirtildi.

Briit Kar (Milyon TL) Briit Kar (Milyon TL)
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Dahil TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Etkisi Hari¢
114 96 %- 45
7
» 53
= . .
2024/1C 2025/1C 2023/1G 2024/1C 2025/1C
. Briit Kar Marj
= ’ L . Briit Kar Marji

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI QEKINCEH OKUYUNUZ.
Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte clup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—

alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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Ek Bilgiler

Avrupa Birligi (AB) tarafindan iklim degisikligi ile miicadelede kullanilan bir arag olarak gelistirilen bir mekanizma
olan ‘sinirda karbon uygulamasi’ ile uluslararasi havacilik sirketlerinin almak zorunda olduklari karbon kredisi ile
talebin cok daha fazla olacad belirtildi. Karbon tarafinda satislar olma da 1,2 milyon tonluk giincel kredi bulundugu
belirtildi.

Suriye ve Ukrayna yapilandirimasi hakkinda ise giindemin takip edildigi belirtildi. Fon saglayici toplantilarla yol
alinabilecedi ancak tesis kurmak icin heniiz ortam olmadigi s6ylendi.

Gelir Tablosu (Mio TL) 2020 2021 2022 2023 2024 1G24 125
Net Satis 245 428 2,338 3,224 2,688 833 6472
Degisim % 166.47 74.36 446.57 3791 -16.64 38.85 -22.86
Brut Kar 68 123 797 488 119 114 27
Degisim % 14705 81.95 546.23 -38.72 -75.65 -24.96 -76.07
FAVOK 68 114 845 658 353 192 32
Degisim % 108.81 66.75 642.77 -22.19 -46.36 38.61 -5722
Net Parasal Pozisyon Kazang(Kayip) 0 0 468 1,432 1,272
Dedisim % 206.27 -11.20
Net Kar/Zarar 50 4 577 1,372 99 771 -264
Degisim % 788.28 -8704 8,716.24 13734 -92.80 130.58
Karlilik Oranlari 2020 2021 2022 2023 2024 1G24 1C25
-BrUt Kar Marji % 2763 28.84 34.10 15.15 447 13.67 4.24
FAVOK Marji % 2783 26.62 36.17 2041 13.13 23.09 12.81
Net Kar Marji % 20.58 1.53 24.67 42.46 3.67 92.47 -41.16
Ozsermaye Karliligi % 35.74 1.72 38.11 41.71 2.32 1.39 -25.77
Altif Karlilik % 8.74 0.49 13.61 16.83 1.03 38.46 -11.52
Piyasa Carpanlari 2020 2021 2022 2023 2024 2024/03 2025/03
-PD/DD 4.90 3.84 2.10 1.93 241 257
FD / FAVOK 31.18 14.51 19.60 36.16 1751 61.06
FD / Satis 8.30 5.25 4.00 475 3.60 5.94

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYi OKUYUNUZ.

eriehmmigit ve 40 Copital Vatim Menkul Debers A5 tarafindan Senel Bi3 endirmé amact e hazanmisty. SunLian Bl Ter Aot UL v Eurlarn yatinm Kararara saunluon !

tarafimizca garanti edilmemektedir, Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanni destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a
uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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TEKNiK GORUNUM
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Teknik Gostergeler Pivot Noktalari
Kisa Vadeli Ort Vadeli Uzun Vadeli Pivot Kapanig Destek Noktalan Pivot Direng Noktalar
Gﬁstergeler " . . 1 _ 1 _ 1 _ T _
Deger Karar Deger Karar Deger Karar Yéntemi Fiyatt, Ds1 Ds2 Dsz Noktast pz pr2  prt
Stochastic 974 SAT 83.50 AL 7030 AL Klasik 21.06 19.54 20.30 20.68 21.44 21.82 22.58 22.96
RSI 52.79 SAT 56.92 SAT 5326 SAT Camarilla - 20,75 20.85 20.986 2144 2116 21.27 21.37
Williams2:R -45.15  SAT -44.14  SAT -26.26 NOTR Fibonacci - 20.30 20.74 21.00 2144 21.88 22.14 22.58
Momentum 116.16 AL 13474 AL 110.61 AL Demarks’s - - - 2049 21.44 21.63 - -
MACD 096 AL 092 AL 120 AL
ADX 2811 AL 16.80 AL 10.58 AL
ccl -1.50 NOTR 149.86 NOTR 205.48 NOTR

Ultimate Oscillator ~ 33.90 NOTR 60.11 NOTR 4570 NOTR
ROC 16.16 NOTR 3474 NOTR 3414 NOTR

Hareketli Ortalama  21.86 NOTR 19.34 NOTR 18.40 NOTR

Al Sayisi 3 4 4
Sat Sayisi 3 2 1
Notr Sayisi 4 4 5
Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.

Bu raporda yer alan her t0rld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandién tarih itibari ile mevout pivasa kosullan ve gavenirigine inanlan kaynaklardan elde edilerek
derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu
tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi -—
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin

kullarilmasindan dogacak her wrll maddifmanevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ug Uncu kisilerin ugrayabilecedi her tirll dogrudan vefveya dolayl zararlardan dolayl Al Capital H ISSE KOC U
Yatinm Menkul Degerler A5 ile bagh kuruluglan, calizanlan, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz.
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A1l CAPITAL ARASTIRMA
Baki Atilal
Arastirmadan Sorumlu GMY

Sila Girgin
Arastirma Uzman Yardimcisi

CEKINCE...

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimi tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Bolimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki
tlim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

Al CAPITAL ARASTIRMA LUTFEN SON SAYFADAKI CEKINCEYI OKUYUNUZ.
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derlenrmigtir ve A1 Capital Yatnm Menkul Degerler A5 tarafindan genel bilgilendirme amac ile hazirlanmigtie. Sunulan Bilgilerin dagrulugu ve Bunlann yatinem kararlanna uygunlugdu

tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belll bir getirinin saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim karanm destekleyebilecek yeterli bilgiler burada

bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsivede bulunanlann kisisel géraglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracimin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi _— .
alarak yorumlanmamalidir. Bu garagler mal durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize a

uygun sonuglar dodurmayabilir, Bu nedenle bu sayfalarda yer alan kilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yerum ve bilgilerin
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